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Um parecer de segunda opinido (SPO — Second-Party Opinion) da S&P Global inclui a opinido da S&P Global Ratings sobre se a documentagéo de um instrumento, marco
ou programa de financiamentos sustentaveis, ou uma transagéo de financiamento, esta alinhada com determinados principios de financiamentos sustentaveis
publicados por terceiros. Determinadas SPOs também podem fornecer nossa opinido sobre como os fatores de sustentabilidade mais relevantes do emissor séo
abordados pelo financiamento. Um SPO fornece uma opinido pontual, refletindo as informagdes que nos forneceram no momento em que este artigo foi elaborado e
publicado, e ndo € monitorado. Nao assumimos nenhuma obrigagéo de atualizar ou complementar o SPO para refletir quaisquer fatos ou circunstancias que possam
chegar ao nosso conhecimento no futuro. Um SPO nédo é um rating de crédito e ndo considera a qualidade do crédito ou influencia nossos ratings de crédito. Consulte

nossa Abordagem Analitica: Pareceres de Segunda Opini&o.
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Pontos fortes

0 marco incorpora uma abordagem holistica que
considera os diferentes impactos ambientais da
produgédo de soja. O marco inclui a produgao
certificada de soja e a agricultura regenerativa, bem
como categorias de projetos que abordam o uso da
agua, a prevengao da poluigdo e a circularidade,
além da adaptagao climatica.
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Areas a serem observadas

As avaliacdes e os relatérios de riscos climaticos
fisicos estdo em uma fase inicial. A empresa
planeja comegar a incluir detalhes sobre cenarios
de mudangas climéticas e riscos e oportunidades
relacionados ao clima no ciclo de relatérios de
2028.
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Atividades que representam
Eassos importantes para um
uturo resiliente ao clima e de
baixo carbono (LCCR - low-
carbon climate resilient), mas
que ainda requerem mais
melhorias para serem solugdes
resilientes climaticas de baixo
carbono no longo prazo.
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Parecer de Segunda Opinido (SPO — Second Party Opinion): Marco de Financiamento Verde da CJ Selecta

Descricao do emissor

Sediada em Uberlandia, Minas Gerais, a CJ Selecta € uma empresa do agronegdcio especializada
na originagéo, processamento e comercializagdo de produtos de soja. A companhia possui uma
unidade industrial em Araguari, Minas Gerais, e produz derivados de soja para diversos setores,
incluindo alimentos, nutrigcdo animal, biocombustiveis, quimico, farmacéutico, siderurgia e
agricultura. Desde 2017, a empresa faz parte do Grupo CJ CheilJedang.

Resumo dos projetos elegiveis

Ao longo dos trés anos subsequentes a emissdo do financiamento, entendemos que a maior
parte dos recursos sera destinada a produgéo, aquisigéo e originagdo de soja certificada, de
acordo com padrdes reconhecidos de sustentabilidade e rastreabilidade.

Com base nas categorias Shades of Green do projeto detalhada abaixo, na alocagéo esperada
dos recursos e na consideragéo das ambigdes ambientais refletidas no Marco de Financiamento
Verde da CJ Selecta, avaliamos o Marco como Verde Claro.

Objetivo de Desenvolvimento

Categoria do projeto Tonalidade Sustentavel (ODS)

. Fome zero*

= . . . Consumo e produgéo

G.esiiac? ambientalmente sustentavel dos recursos . Verde médio a verde claro responsaveis*
biolégicos e do uso da terra. . Acdio climatica

. Vida terrestre*

. Fome zero*
Adaptagao as alteragdes climaticas; . Verde escuro ° Eeosr;s:nrzgveeir*odugao

. Acdo climatica

Energia renovavel B | Verde escuroamédio ;|  Enereialimpacacessivel
. Agao climatica
. Trabalho decente e
crescimento econémico
Prevencéo e controle da poluigéo e economia . A . Industria, inovagéo e
circular Verde médio infraestrutura
. Consumo e produgéo
responsaveis*
. I:\gua potavel e saneamento
Gestéo de recursos hidricos e aguas residuais Verde claro basico*
. Vida na 4gua

Quando a documentagao de financiamento menciona os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS), consideramos para
quais ODS ela contribui. Comparamos as atividades financiadas pelo financiamento com o mapeamento dos ODS da
Associagao Internacional de Mercados de Capitais (ICMA) e delineamos as ligagdes pretendidas dentro da nossa analise SPO.
Nossa avaliagdo do mapeamento dos ODS néao afeta nossa opinido de alinhamento. *As categorias de projetos elegiveis estdo
vinculadas a esses ODS no mapeamento do ICMA.

;80 Andlise de Projetos Elegiveis para mais informagoes.

Consulteas
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Parecer de Segunda Opinido (SPO — Second Party Opinion): Marco de Financiamento Verde da CJ Selecta

Contexto de sustentabilidade do emissor

Esta segéo traz uma anélise da gestdo de sustentabilidade do emissor e da incorporagdo do marco de
financiamento em sua estratégia geral.

Fatores de sustentabilidade relevantes

e Risco de transigdo climatica

o Biodiversidade e uso de recursos
e Risco climatico fisico

e Agua

Analise de emissor e contexto

As categorias de projetos elegiveis, ligadas a produgéo responsavel de soja, abordam diversos
fatores de sustentabilidade que consideramos serem os mais relevantes para o setor agricola.
O emissor busca mitigar os riscos da transigao climatica e da perda de biodiversidade associados
a produgéo agricola por meio de seus investimentos na produgdo de soja certificada.
Consideramos também que o risco climético fisico é relevante para a CJ Selecta, considerando o
seu modelo de negdcio e as suas atividades em geral.

Cerca de 80% das emissdes da CJ Selecta sdo indiretas e estéo ligadas a fase agricola das
suas operagoes, particularmente a queima de combustivel em maquinas agricolas e as
alteragdes no uso do solo. A empresa pretende manter uma cadeia de fornecimento de soja livre
de desmatamento e conversdo, de forma a prevenir emissdes de carbono indiretas. Um exemplo
dos esforgos da empresa é o Programa Renova Terra, desenvolvido em parceria com a Unilever,
que visa a transigdo de 45.000 hectares de cultivo de soja no Cerrado brasileiro para praticas
mais sustentaveis até 2030. As principais iniciativas do programa incluem o aumento do carbono
orgénico do solo, o uso de insumos biolégicos e inoculantes microbianos, a implementagédo de
culturas de cobertura com multiplas espécies e a promogao da rotagao e diversificagdo de
culturas.

O processo industrial de produgéao de soja resulta em emissdes relativamente baixas, devido a
elevada percentagem de energia renovavel utilizada (cerca de 90% do consumo total de
energia em 2025). A eletricidade utilizada pela CJ Selecta é gerada principalmente por meio de
um sistema de cogeragao proprio, utilizando vapor produzido por caldeiras a biomassa. As
matérias-primas utilizadas incluem cavacos de madeira e bagago.

A CJ Selecta implementou medidas para fortalecer a biodiversidade e a gestao de recursos
naturais em toda a sua cadeia de suprimentos de soja. As medidas sao relacionadas ao
monitoramento de fornecedores, rastreabilidade e due diligence socioambiental. A empresa
utiliza mecanismos de monitoramento geoespacial e de verificagdo socioambiental para garantir
a conformidade com os requisitos de fornecimento. A companhia também garante que sua
produgéo de soja seja certificada de acordo com padrdes como ProTerra, ProTerra MRV, ou a
Round Table on Responsible Soy (RTRS).

As avaliagOes e os relatérios de risco climatico fisico da CJ Selecta ainda estdo em fase inicial,
apesar de sua vulnerabilidade a eventos climaticos extremos devido a natureza de suas
operagoées. O emissor nos informou que planeja incluir informagdes sobre os cenarios de
mudanga climatica utilizados para identificar riscos e oportunidades relacionados ao clima em
seu ciclo de relatérios de 2028. A empresa também reconhece que certas iniciativas, como o seu
programa Renova terra, contribuem para a resiliéncia das culturas as mudangas climaticas.

0 emissor estabeleceu praticas de gestao hidrica focadas na melhoria da eficiéncia do uso da
agua e naredugéo dos impactos ambientais relacionados a agua em todas as suas operagoes.
A empresa concentra-se na eficiéncia hidrica e na prevengéo da poluigdo por meio do tratamento
de aguas residuais no local e sistemas de recirculagdo.. Essas iniciativas, juntamente com
melhorias nos processos, ajudaram a reduzir a extragdo anual de 4gua subterranea para
aproximadamente 914.000 metros clbicos (m3) em 2023, versus 1,13 milhdo de m3 em 2022.
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Analise de projetos elegiveis

Esta segéo apresenta detalhes de nossa analise de projetos elegiveis, com base em seus beneficios e
riscos ambientais, usando nossa “Abordagem Analitica: Avaliagcdes Shades of Green”.

Avaliacao geral Shades of Green

Atividades que representam
?assos importantes para um
uturo resiliente ao clima e de

Com base na categoria Shades of Green do projeto detalhada abaixo, na alocagéo esperada dos futuro resiiente g glima e

recursos e na consideracgdo das ambigdes ambientais refletidas no Marco de Financiamento gzgﬁggggffggggfg#enqg;?maf
Verde da CJ Selecta, avaliamos o Marco como Laranja. rosiliontos cimatioas de BAXG

carbono no longo prazo.

Nossa Abordagem
Analitica: Avaliacdes
Shades of Green >

Categorias de projeto verde

Gestdo ambientalmente sustentavel dos recursos biolégicos e do uso da terra. . Verde médio a verde claro

Descrigao
Investimentos em custos de capital (capex) ou em custos operacionais (opex) para:

e Produgao, aquisigéo e originagéo de soja certificada, de acordo com os padrdes reconhecidos de sustentabilidade e
rastreabilidade.

e Aimplementagdo da agricultura regenerativa e de praticas de gestéo sustentavel, incluindo a utilizagdo de bioinsumos,
assisténcia técnica, infraestrutura e outros investimentos necessarios a sua adogao;

e Monitoramento, rastreabilidade e verificagdo socioambiental da cadeia de suprimentos agricolas, incluindo sistemas
geoespaciais, plataformas digitais e processos de due diligence socioambiental; e

e Aprodugédo, o desenvolvimento e a comercializagdo de bioinsumos, fertilizantes e solugdes bioldgicas obtidos a partir de
matérias-primas renovaveis, residuos ou subprodutos da cadeia produtiva.

Consideragdes analiticas

e Aagricultura baseada em culturas pode impulsionar as emissdes climéaticas e prejudicar a biodiversidade € os
ecossistemas. Os riscos incluem mudangas no uso da terra, uso excessivo de fertilizantes e pesticidas, poluigdo da agua,
degradagao do solo e uso de equipamentos movidos a combustiveis fosseis. As culturas agricolas estdo altamente
expostas a riscos climaticos fisicos, como alteragdes cronicas nos padrbes de precipitagéo e temperatura. Para uma
transigéo verde neste setor, sdo necessarias diversas intervengdes, como a certificagdo organica, a aplicagao precisa de
insumos, a irrigagdo mais eficiente e o controle biolégico de pragas.

e 0O Verde Médio a Claro atribuido a categoria do projeto reflete as diferengas na natureza dos projetos elegiveis e 0s riscos
e beneficios ambientais associados.

e No ambito do Marco, a CJ Selecta pode financiar a origem, a compra e a produgao de soja certificada de acordo com o
programa ProTerra. O padréo ProTerra, obrigatério para todos os projetos elegiveis, € um sistema de certificagédo focado
na produgdo e nas cadeias de suprimentos de culturas sustentaveis e ndo transgénicas, com énfase na protegéo
ambiental e na rastreabilidade. Entre seus requisitos esté a proibicdo do desmatamento apds 2008. O sistema de
monitoramento, relatério e verificagdo (MRV) da ProTerra é um marco desenvolvido pela ProTerra para ajudar as empresas
arastrear sistematicamente, relatar de forma transparente e verificar de forma independente sua conformidade com os
requisitos de sustentabilidade.

e Acertificagdo ProTerra exige o monitoramento das emissdes de gases de efeito estufa e os compromissos com energias
renovéaveis para avaliar os impactos climéticos. A soja também pode possuir outras certificagdes, incluindo RTRS e
Sedex/SMETA, para garantir formas de trabalho justas. Consideramos como um fator positivo que a CJ Selecta mantenha
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Parecer de Segunda Opinido (SPO — Second Party Opinion): Marco de Financiamento Verde da CJ Selecta

datas rigorosas para o desmatamento na aquisi¢gdo de soja: uma linha de base de 2008 para a soja e a soja ndo
transgénica certificada pela ProTerra; uma linha de base de 2016 para a soja transgénica certificada pela RTRS; e uma
linha de base abrangente de 2020 para toda a soja em conformidade com o MRV em todos os biomas. Avaliamos esta
categoria como Verde Claro porque ndo € necessario implementar outras medidas com foco no clima para que a
certificagdo seja concedida.

e -+ Avaliamos a produgéao de bioinsumos, fertilizantes e solugées biolégicas da CJ Selecta como Verde Médio devido aos
beneficios de circularidade e redugéo de residuos (prevengao da poluigao) do projeto financiado. A principal matéria-
prima atualmente considerada é o melago de soja, um coproduto gerado durante a etapa de processamento industrial da
soja.

e« Avaliamos também o financiamento de mecanismos para aumentar a rastreabilidade e o monitoramento, como sistemas
geoespaciais ou plataformas digitais, como Verde Médio. Essas ferramentas fornecem dados que permitem identificar as
atividades com maior beneficio ambiental. Os sistemas geoespaciais e 0 monitoramento previnem o desmatamento e a
perda de habitat, verificando o uso da terra em tempo real, enquanto a rastreabilidade garante que a CJ Selecta tenha
visibilidade sobre o que acontece em toda a cadeia de suprimentos. As plataformas digitais permitem a agricultura de
precisdo e reduzem o escoamento de produtos quimicos e o desperdicio de recursos, enquanto o due diligence
socioambiental garante o cumprimento das normas ecolégicas, incentivando os produtores a adotarem praticas
regenerativas que protegem a salde do solo e a biodiversidade.

Adaptagao as alteragdes climaticas; . Verde escuro

Descrigao
Investimento em capex e opex para:

e Fortalecimento do monitoramento e da gestao dos riscos climaticos, incluindo sistemas de monitoramento de eventos
climaticos extremos, secas, disponibilidade de agua e precipitagdo, bem como ferramentas analiticas, tecnologias
digitais e iniciativas para melhorar a resiliéncia climatica da produgéo agricola.

Consideragdes analiticas

e (Oscientistas climaticos tém sido claros quanto ao fato de que algum nivel de mudanga climatica ocorrera, mesmo nos
cenarios mais otimistas de redugao de emissoes, tornando crucial o planejamento e a mitigagéo dos potenciais riscos para
reduzir o impacto financeiro e ambiental de tais eventos. A implementagéo de solugdes de adaptagdo também pode reduzir
0S recursos e as emissdes associadas a reconstrugao de ativos danificados. Os projetos financiados seréo localizados no
Brasil, pafs sujeito a inundagdes (precipitagbes intensas) e calor extremo, que impactam a produgéo agricola.

e Consideramos as atividades elegiveis como Verde Escuro, pois elas se concentram em aumentar a resiliéncia da produgéo
agricola, por meio do uso de ferramentas digitais ou analiticas, por exemplo. Entendemos que a CJ Selecta ja utiliza essas
ferramentas como parte do seu programa Renova terra. O monitoramento das areas participantes pelo programa é realizado
por meio de visitas técnicas, coleta de dados em campo e ferramentas de monitoramento digital, o que garante
rastreabilidade, transparéncia e a mensuragéo dos impactos ao longo do tempo.

Energia renovavel . . Verde escuro a médio

Descrigao
Investimento em capex e opex para:

e Aaquisigdo, o financiamento e/ou a manutengéao de instalagdes que produzem energia renovavel ou sistemas de
cogeragao a partir de fontes renovaveis; e

e Aprodugado, o armazenamento e a comercializagdo de biocombustiveis, incluindo etanol e outros produtos derivados da
biomassa.
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Todos os projetos financiados cumprirdo os requisitos legais aplicaveis, especificamente a legislagdo ambiental e as exigéncias dos
6rgéos ambientais competentes. Isso inclui, quando aplicavel, a obtengao das licengas necessérias para instalagdo e operagéo.

Consideragdes analiticas

As fontes de energia renovaveis, como a energia solar fotovoltaica (FV), a energia edlica e a energia hidrelétrica, sdo
elementos-chave para limitar o aguecimento global a bem menos de 2°C. No entanto, esses projetos podem causar
mudangas no uso da terra, afetar negativamente a biodiversidade local e estdo expostos a riscos fisicos. A bioenergia
derivada de matérias-primas produzidas de forma sustentavel pode fornecer uma alternativa com menores emissdes em
comparagado aos combustiveis fosseis e um caminho para a descarbonizagdo onde a eletrificagdo nao é possivel. Ao
mesmo tempo, as mudangas no uso da terra e os riscos a biodiversidade relacionados a produgédo de matéria-prima, as
emissdes de transporte e processamento e a poluigéo local nos locais de combustéo podem comprometer os beneficios
climéaticos e ambientais da bioenergia.

O Verde médio a verde escuro da categoria do projeto reflete o fato de que a categoria estabelece uma gama de outras
atividades com diferentes beneficios e riscos ambientais.

Avaliamos o financiamento de sistemas fotovoltaicos como Verde Escuro, para refletir os beneficios climaticos da
geragdo de energia com baixas emissdes.

As atividades relacionadas a biocombustiveis e biomassa utilizam exclusivamente matérias-primas a base de residuos, e
s8o consideradas como Verde Médio. A reutilizag&o do bagago como matéria-prima promove préaticas de economia
circular e evita as emissdes de metano e CO, associadas ao aterro sanitario ou a decomposigdo. Embora o uso do bagago
acarrete riscos diretos de mudanga no uso da terra, esses riscos s&o parcialmente mitigados pelo uso de soja certificada
pela CJ Selecta. No entanto, compensar os riscos indiretos da mudanga no uso da terra continua sendo um desafio
significativo para o setor. A empresa pretende emitir CBIOs (créditos de descarbonizagdo) no &mbito do programa
RenovaBio no futuro, embora ainda exista um desafio estratégico: a via de produgéo especifica para o etanol a base de
soja ainda ndo estéa totalmente desenvolvida. Além disso, o programa RenovaBio atualmente carece de marcos para
abordar os impactos na biodiversidade ou na poluigéo resultantes de préaticas agricolas, como a monocultura € o uso de
pesticidas.

A CJ Selecta esta realizando estudos de viabilidade para produzir biocombustiveis de proxima geragao, especificamente
combustivel sustentéavel de aviagdo e 6leo vegetal hidrotratado. Os biocombustiveis apoiam as metas de
descarbonizagédo do Brasil e a “Lei do Combustivel do Futuro”, que busca aumentar a obrigatoriedade do biodiesel para
20% até 2030. No entanto, os biocombustiveis sdo uma ferramenta de descarbonizag&o a curto prazo, e ndo uma
solugdo permanente a longo prazo. Portanto, avaliamos esta atividade como Verde Claro.

Prevencao e controle da poluigdo e economia circular . Verde médio

Descrigao

Investimento em capex e opex para:

Gestéo sustentavel de residuos, incluindo logistica reversa, reciclagem e descarte ambientalmente adequado;

O desenvolvimento e a implementacgéo de solugdes de economia circular com o objetivo de reduzir o consumo de
matérias-primas e reintroduzir recursos e subprodutos no ciclo de produgéo; e

Pesquisa e desenvolvimento de novas tecnologias e processos com o objetivo de criar novos produtos ou aplicagdes de
valor agregado.

Consideragdes analiticas

A gestéo de residuos € uma importante medida de prevengdo da poluigdo que pode mitigar os danos a salide humana e
aos ecossistemas locais causados pelos fluxos de residuos. A reciclagem, quando feita corretamente, aumenta a vida
Util dos materiais, reduzindo assim as emissdes de carbono e outros poluentes atmosféricos, o consumo de energia e o
uso de recursos naturais. Na hierarquia de gestéo de residuos, as solugdes de prevengdo e reutilizagéo séo as
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preferenciais, pois representam o menor impacto ambiental entre as opgdes de gerenciamento de residuos, seguidas
pela reciclagem, recuperagao de energia e, por Ultimo, descarte.

e Avaliamos as atividades financiadas por este projeto como Verde Médio, devido aos seus beneficios em termos de
circularidade e redugéo de residuos. A CJ Selecta tem como objetivo minimizar o desperdicio em toda a cadeia de valor
da soja. O projeto se concentrara na reciclagem de coprodutos (como melago de soja) em produtos especiais de maior
margem de lucro e na implementagao de sistemas de ciclo fechado que reintroduzem subprodutos industriais no
processo de fabricagdo. Entendemos que as atividades financiadas por este projeto, como a reciclagem, dependerao da
utilizagdo de combustiveis fosseis.

e (O emissorinformou que os estudos-piloto incluem a recuperacgéo de lecitina a partir do melago e a utilizagdo de lodo de
estagBes de tratamento de dguas residuais como matéria-prima de biomassa.

Gestdo de recursos hidricos e aguas residuais Verde claro

Descrigao
Investimento em capex e opex para:

e (O desenvolvimento e aimplementagdo de tecnologias e solugdes destinadas a reduzir o consumo de a4gua € a reutilizar a
agua nas operagdes.

Consideragdes analiticas

e Ossistemas de tratamento e distribuigdo de 4gua consomem muita energia e podem gerar uma quantidade significativa
de residuos, agravar o estresse hidrico das comunidades locais ou causar problemas na hidrologia e nos ecossistemas
aquaticos se nédo forem gerenciados adequadamente. A melhoria da eficiéncia hidrica ajuda a diminuir a demanda por
recursos naturais e as emissdes de gases de efeito estufa associadas ao tratamento e a distribuigdo de 4gua. Essas
melhorias podem contribuir para o progresso rumo a um futuro com baixas emissdes de carbono e resiliente as
mudangas climaticas. Compreendemos que as atividades financiadas por este projeto, tais como a reciclagem,
dependerdo do uso de energia de biomassa, utilizando tanto cavacos de madeira de eucalipto quanto matérias-primas
provenientes de residuos. Embora a produgéo de biomassa possa gerar beneficios climaticos e amparar a
descarbonizagéo de curto prazo no setor industrial, tais beneficios estdo condicionados a implementacao de
salvaguardas ambientais robustas, especialmente no que diz respeito ao uso de matérias-primas que ndo sejam a base
de residuos, como os cavacos de madeira.

e Esperamos que os investimentos nesta categoria de projeto reduzam o consumo de 4gua e promovam a reutilizagéo da
agua nas operagdes da empresa. Os investimentos elegiveis podem incluir tecnologias e sistemas para recirculagéo e
reutilizagéo de agua de processo, otimizagdo de equipamentos industriais, modernizagao de sistemas de tratamento de
efluentes para permitir a reutilizagdo interna da 4gua e monitoramento e controle do consumo e das perdas de agua.
Avaliamos esses investimentos como Verde Claro porque esperamos que contribuam para uma maior eficiéncia no uso
da agua e para uma gestdo mais eficiente dos recursos hidricos, por meio de redugdes mensuraveis no consumo de 4gua
e do aumento da reutilizagdo da 4gua. No entanto, a empresa néo definiu quaisquer limites quantitativos.
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Parecer de Segunda Opinido (SPO — Second Party Opinion): Marco de Financiamento Verde da CJ Selecta

Shades of Green da S&P Global Ratings

Avaliagoes

Verde
escuro

Descrigao

Atividades alinhadas
a visdo de longo
prazo de um futuro
LCCR.

Exemplos de
projetos

4

Energia
edblica

Verde
médio

Atividades que
representam passos
significativos rumo a
um futuro LCCR, mas
que precisarao de
melhorias adicionais
para se tornarem
solugdes LCCR a
longo prazo.

Silvicultura
certificada

0

Verde
claro

Atividades que
representam etapas
de transigao no curto
prazo que evitam
aprisionamento de
emissdes

embora ndo
representem
solugdes LCCR de
longo prazo.

Novos
edificios
com
eficiéncia energética

)

Amarelo

Atividades que néo
tém um impacto
material na transigao
para um futuro LCCR
ou

Atividades que
apresentem alguma
potencial
inconsisténcia com a
transi¢éo para um
futuro LCCR, embora
atenuadas por
medidas de transigao
ja existentes.

D:D Onik_)us

9| movidos a

combustiveis fosseis

Laranja

Atividades que
atualmente ndo sdo
compativeis com a
transi¢do para um
futuro LCCR. Isso
inclui atividades com
potencial moderado
de dependéncia de
emissdes e risco de
ativos ociosos.

Produgéo
convencional
=
— deago

Vermelho

Atividades que sejam
incompativeis com, e
que provavelmente
impegam, a transi¢ao
necessaria para
alcangar o futuro
LCCR no longo prazo.
Essas atividades
apresentam a maior
intensidade de
emissdes, com o
maior potencial para
aprisionamento de
emissoes e risco de
ativos ociosos.

Exploragéo
de petréleo
e gas

=

Observagéo: Para que possamos considerar o uso dos recursos alinhados aos Principios do ICMA para um projeto verde, exigimos que as categorias de projetos

diretamente financiadas pelo financiamento sejam atribuidas a um dos trés verdes.

Futuro LCCR — futuro resiliente ao clima e de baixo carbono. Em nossa visdo, um futuro LCCR é aquele alinhado ao Acordo de Paris, em que o aumento da
temperatura média global € mantido abaixo de 2 graus Celsius (2°C), com esforgos para limita-lo a 1,5°C acima dos niveis pré-industriais, ao mesmo tempo que se cria
resiliéncia ao impacto adverso das mudangas climaticas e se alcangam resultados sustentaveis em objetivos ambientais climaticos e néo climéaticos. Longo prazo e
curto prazo — Para fins desta analise, consideramos o longo prazo além de meados do século XXI e o curto prazo como sendo dentro da préxima década. Bloqueio de
emissdes — Quando uma atividade atrasa ou impede a transigao para alternativas de baixo carbono ao perpetuar ativos ou processos (geralmente o uso de
combustiveis fosseis e suas correspondentes emissdes de gases de efeito estufa) que néo estéo alinhados ou ndo conseguem se adaptar a um futuro LCCR. Ativos
ociosos (stranded assets) — Ativos que sofreram baixas contébeis, desvalorizagdes ou conversdes em passivos inesperadas ou prematuras (conforme definido pela

Universidade de Oxford).
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Parecer de Segunda Opinido (SPO — Second Party Opinion): Marco de Financiamento Verde da CJ Selecta

Avaliagao de alinhamento

Esta segé&o fornece uma anélise do alinhamento da estrutura com os principios de Titulos Verdes.

. Alinhado
Resumo do alinhamento Alinhado= «  conceitualmente= O N&o alinhado = %

+ Principios para Titulos Verdes, ICMA, 2025
v Green Loan Principles, LMA/LSTA/APLMA, 2025

v Uso de recursos

Consideramos que todas as categorias de projetos verdes do Marco possuem uma cor verde atribuida, e o emissor se
compromete a alocar os recursos liquidos emitidos sob o Marco exclusivamente a projetos verdes elegiveis. Consulte a segao
Anélise de Projetos Elegiveis para saber mais sobre nossa anélise dos beneficios ambientais do esperado uso dos recursos.

v/ Processo para avaliacao e selecao de projetos

A CJ Selecta estabeleceu um processo de avaliagao e selegéo de projetos que incorpora consideragdes de governanga e
conformidade ambiental. Os projetos elegiveis sdo analisados por um comité executivo, responsavel por avaliar sua
conformidade com os critérios de elegibilidade do Marco. O emissor indica que os projetos elegiveis devem cumprir 0s requisitos
legais e regulamentares aplicaveis, incluindo a legislagéo trabalhista e ambiental e, quando aplicavel, os requisitos de
licenciamento ambiental pertinentes. Além disso, as decisdes de investimento estdo sujeitas a processos internos de
aprovacao, respaldados por avaliagdes de viabilidade comercial, aprovagéo de autoridades definidas e a declaragéo de apetite
por risco da empresa, que proibe investimentos que violem suas politicas ambientais, de seguranga, anticorrupgao ou de
sustentabilidade. O Marco também inclui uma lista de exclusdes, que abrange projetos associados a riscos ambientais e sociais
significativos, incluindo trabalho infantil ou forgado, desmatamento e atividades que afetam areas protegidas ou indigenas.

v Gestio de recursos

A CJ Selecta estabeleceu um processo para gerenciar 0s recursos por meio de sua fungao de tesouraria, utilizando sistemas
internos de rastreamento. A receita liquida seré alocada a projetos elegiveis que atendam aos critérios de elegibilidade do
Marco e rastreada por meio dos registros contabeis e do sistema de planejamento de recursos empresariais do emissor. Caso
um projeto elegivel deixe de atender aos critérios de elegibilidade do Marco, o emissor indica que os recursos serédo realocados
para outros projetos elegiveis. Enquanto aguardam alocagéo, os recursos ndo alocados serdo mantidos em caixa, equivalentes
de caixa ou outros investimentos liquidos de baixo risco.

v Reporte (reporting)

A CJ Selecta compromete-se a divulgar anualmente, por meio de seu relatério, a alocagao dos recursos e os impactos
ambientais dos projetos financiados. Os relatérios incluirdo o montante dos recursos alocados a projetos elegiveis, os volumes
de financiamento e refinanciamento e o saldo de recursos nédo alocados. O emissor também apresentara um relatério sobre a
metodologia e os indicadores de impacto ambiental dos projetos elegiveis. O relatério anual sera disponibilizado ao publico no
site da empresa.
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Parecer de Segunda Opinido (SPO — Second Party Opinion): Marco de Financiamento Verde da CJ Selecta

Artigos relacionados

e Abordagem Analitica: Pareceres de Segunda Opini&o, 6 de margo de 2025

e Perguntas frequentes: aplicando nossa abordagem analitica integrada para pareceres de segunda

opiniéo, 6 de margo de 2025
o Abordagem Analitica: Avaliagdes Shades Of Green, 27 de julho de 2023
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Parecer de Segunda Opinido (SPO — Second Party Opinion): Marco de Financiamento Verde da CJ Selecta

A Standard & Poor’s Financial Services LLC ou suas afiliadas (aqui denominadas coletivamente S&P) recebem compensagéo para fornecer o produto intitulado Parecer
de Segunda Opini&o (Produto). A S&P também pode receber compensagéo para avaliar as transagdes cobertas pelo Produto ou para avaliar o emissor das transagbes
cobertas pelo Produto. O comprador do Produto pode ser o emissor.

O Produto ndo é um rating de crédito e ndo considera a qualidade crediticia ou o incorpora em nossos ratings de crédito. O Produto ndo considera, nem declara nem
implica a probabilidade de conclusdo de quaisquer projetos cobertos por um determinado financiamento ou a concluséo de um financiamento proposto. O Produto inclui
o Parecer de Segunda Opini&o e as Avaliagdes das Transagdes. O Parecer de Segunda Opini&o considera as caracteristicas de uma transagéo de financiamento e/ou a
estrutura de financiamento e oferece uma opinido sobre o alinhamento a determinados principios e diretrizes de finangas sustentéveis publicadas por terceiros
(Principios). Para obter uma lista dos Principios abordados por nossos Pareceres de Segunda Opini&o, consulte o relatério Analytical Approach and Analytical
Supplement, disponivel em www.spglobal.com. As Avaliagdes de Transagbes oferecem uma opinido que reflete nossa avaliagdo do potencial beneficio ambiental relativo
dos projetos financiados ou de resiliéncia. O Produto é a declaragdo de uma opinido e ndo é nem uma verificagdo nem uma certificagado. O Produto é uma avaliagao
pontual que reflete as informagdes que nos foram submetidas no momento em que o Produto foi criado e publicado e ndo é monitorado. O Produto n&o é uma anélise e
nao foi concebido como tal. Ratings de crédito, opinides, analises, decisdes de reconhecimento de rating da S&P, quaisquer visdes refletidas no Produto e no resultado
do Produto n&o s&o conselhos de investimento, nem recomendagdes sobre decisdes de crédito, nem recomendagdes para comprar, manter ou vender quaisquer titulos
ou para tomar quaisquer decisdes de investimento, nem uma oferta de compra ou venda ou solicitagdo de uma oferta para comprar ou vender qualquer titulo, nem
endossos de adequagéo de qualquer titulo, nem endossos da precisdo de quaisquer dados ou conclusdes fornecidas pelo Produto, ou verificagéo independente de
qualquer informagéo utilizada no processo de rating de crédito. O Produto e quaisquer apresentagdes associadas ndo incorporam os objetivos financeiros de nenhum
usuario, nem situagao financeira, nem necessidades ou meios, e os usuérios ndo devem utilizar o Produto como base para a tomada de quaisquer decisées de
investimento. O resultado do Produto n&o é um substituto para o julgamento e a experiéncia independente de um usuéario. O resultado do Produto ndo é um
aconselhamento profissional financeiro, nem tributéario nem juridico, e os usuérios devem obter aconselhamento profissional independente, conforme determinado pelos
usuarios.

Apesar de a S&P ter obtido informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, a S&P nao realiza auditoria e nem assume o dever de due diligence ou de verificagéo
independente de qualquer informagéao que recebe.

A S&P e quaisquer terceiros fornecedores, bem como seus diretores, executivos, acionistas, funcionarios ou agentes (coletivamente aqui denominados como Partes da
S&P) ndo garantem a precisdo, nem a integridade, nem a tempestividade nem a disponibilidade do Produto. As Partes da S&P nao séo responsaveis por quaisquer erros
ou omissodes (por negligéncia ou ndo), independentemente da causa, pela confianga no uso de informagdes contidas no Produto, ou pela seguranga ou manutengéo de
qualquer informagéo transmitida pela Internet, ou pela precisdo das informagées no Produto. O Produto é fornecido “NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA”. AS PARTES
DA S&P NAO FAZEM REPRESENTACOES OU PRESTAM GARANTIAS, EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUSIVE, MAS NAO SE LIMITANDO A, EXATIDAO, RESULTADOS,
TEMPESTIVIDADE, INTEGRIDADE, COMERCIALIZACAO OU ADEQUACAO A QUALQUER PROPQOSITO ESPECIFICO COM RELACAO AO PRODUTO, OU PELA SEGURANCA DO
WEBSITE PELO QUAL O PRODUTO E ACESSADO. As Partes da S&P n&o tém responsabilidade de manter ou atualizar o Produto ou de fornecer quaisquer corregoes,
atualizagdes ou divulgagdes pertinentes a ele. As Partes da S&P n&o tém nenhuma responsabilidade pela precisdo, tempestividade, confiabilidade, desempenho,
disponibilidade continua, integridade ou atrasos, omissdes ou interrupgdes na entrega do Produto.

Na medida permitida por lei, em nenhum caso as Partes da S&P serdo responsaveis perante quaisquer partes por quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais,
exemplares, compensatoérios, punitivos, especiais ou consequenciais, custos, despesas, honorarios advocaticios ou perdas (incluindo, sem limitagédo, perda de renda ou
lucros perdidos e custos ou perdas de oportunidade causadas por negligéncia, perda de dados, custo de materiais substitutos, custo de capital ou reclamagdes de
quaisquer terceiros) relacionados a qualquer uso do Produto, mesmo se avisada da possibilidade de tais danos.

Parte do Conteldo pode ter sido criado com o auxilio de uma ferramenta de inteligéncia artificial (IA). O Contetdo Publicado criado ou processado usando IA é composto,
revisado, editado e aprovado pela equipe da S&P.

A S&P mantém uma separagdo entre as atividades comerciais e analiticas e mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras
a fim de preservar a independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Por consequéncia, determinadas unidades de negbcios da S&P podem ter
informagdes que ndo estdo disponiveis a outras unidades de negécios da S&P. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de certas
informagdes ndo publicas recebidas referentes a cada processo analitico.

Apenas para a Republica Popular da China (RPC): quaisquer “Pareceres de Segunda Opini&o” ou “avaliagéo” atribuida pela S&P Global Ratings: (a) ndo constitui nem um
rating de crédito, nem rating, nem verificagdo da estrutura de financiamento sustentavel, nem certificagéo e nem avaliagdo conforme exigido por quaisquer leis ou
regulagdes relevantes da RPC, e (b) ndo se destina a utilizagéo dentro da RPC para qualquer finalidade que nédo seja permitida pelas leis ou regulagdes relevantes da RPC.
Para os fins desta segéo, “RPC” refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.

Apenas para a India: Quaisquer "Pareceres de Segunda Opiniao" ou "Avaliagdes" atribuidas pela S&P Global Ratings a emisso‘res ou titulos listados no mercado de valores
mobiliarios indiano nédo se destinam a ser e ndo devem ser consideradas ou utilizadas por quaisquer usuarios localizados na India.

Austrélia: A S&P Global Ratings Australia Pty Ltd fornece Pareceres de Segunda Opini&o na Austrélia, sujeitas as condigdes da Carta de Ndo Agao de Classe SPO da ASIC
datada de 14 de junho de 2024. Consequentemente, este Parecer de Segunda Opinido e os artigos relacionados n&o se destinam e ndo devem ser distribuidos a qualquer
pessoa na Australia que nao seja um cliente de atacado (conforme definido no Capitulo 7 da Lei das Sociedades Anénimas).

Copyright © 2026 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.
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